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FONDSPROFIL

Der Arve Global Convertible Fund ist ein offener Investmentfonds luxemburgischen Rechts. Ziel der Anlagepolitik des Fonds ist es, unter
Beriicksichtigung des Anlagerisikos einen angemessenen Wertzuwachs durch Kapitalgewinne und Zinseinkommen zu erzielen. Der Fonds wird
aktiv verwaltet. Zur Erreichung der Anlageziele wird das Fondsvermdgen des Arve Global Convertible Fund iiberwiegend weltweit in Wandel-
und Optionsanleihen investiert. Die fiir den Arve Global Convertible Fund erworbenen Wandelanleihen verbriefen neben einer festen
Verzinsung in unterschiedlicher Ausgestaltung das Recht zum Umtausch in Aktien der betreffenden Gesellschaft. Bei Optionsanleihen kdnnen
der Anspruch auf Verzinsung und Riickzahlung sowie das Recht zum Erwerb von Aktien nebeneinander bestehen, das heif3t, die Aktien kénnen
durch Ausiibung der Option zusétzlich zu der Anleihe erworben werden.
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—Arve Global Convertible Fund (CHF) | —Refinitiv Global Focus IG (CHF hedged)
Seit
1 Monat 6 Monate Ifd. Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre Auflage
Fonds -0.86% -0.27% 1.96% -6.20% -3.31% n/a -4.35%
Referenzindex” -0.01% 3.32% 3.49% -2.69% -1.33% n/a -0.76%
1) Refinitiv Global Focus IG (CHF hedged)
MONATLICHE RENDITEN
J F M A M J J A S (6] N D Ifd. Jahr
2019 0.32% -1.12% 0.56% -0.13% -1.08% 0.00% 0.32% 0.48% 1.02% 0.35%
2020 -0.39% -1.04% -7.11% 3.22% 1.63% 1.03% 1.45% 1.07% 0.16% 0.18% 3.83% 1.88% 5.63%
2021 0.66% 0.37% -0.33% 0.79% -0.35% 0.33% -0.61% 0.32% -1.35% 0.89% -0.78% 0.18% 0.08%
2022 -3.03% -0.87% 0.27% -2.82% -1.51% -3.78% 2.08% -0.23% -4.51% 1.28% 2.12% -0.96%  -11.57%
2023 2.85% -0.86% 1.96%

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Renditen konnen aufgrund von Wihrungsschwankungen steigen oder
fallen. Datenquelle: Bloomberg und Arve Asset Management AG.

RISIKEN

Risiko Indikator

Wir haben dieses Produkt auf einer Skala von 1 bis 7 in die Risikoklasse 2

Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko

< » eingestuft, wobei 2 einer niedrigen Risikoklasse entspricht. Das Risiko
’ ; 5 ’ 3 ] 5 ‘ o I > | pptenzieller V.erluste aus der kiinftigen We.rtentwickl.ung V'\fird als niedrig
eingestuft. Bei sehr ungiinstigen Marktbedingungen ist es duflerst
Der Risikoindikator beruht auf der Annahme, dass Sie das unwahrscheinlich, dass die Fahigkeit beeintrichtigt ist, Thr

Produkt 5 Jahre halten. Wenn Sie die Anlage friihzeitig einldsen,  Riickgabeverlangen auszufiihren. Bitte beachten Sie das Wihrungsrisiko.
kann das tatsichliche Risiko erheblich davon abweichen und Sie  Sie erhalten méglicherweise Zahlungen in einer anderen Wihrung, sodass

erhalten unter Umsténden weniger zuriick. Der Ihre endgiiltige Rendite vom Wechselkurs zwischen den beiden Wihrungen
Gesamtrisikoindikator hilft Thnen, das mit diesem Produkt abhiingen kann. Dieses Risiko ist bei dem oben angegebenen Indikator nicht
verbundene Risiko im Vergleich zu anderen Produkten beriicksichtigt. Andere Risiken, die nicht in dem Risikoindikator enthalten
einzuschitzen. Er zeigt, wie hoch die Wahrscheinlichkeit ist, sind, kdnnen materiell relevant sein: Liquiditétsrisiko und Operationelle

dass Sie bei diesem Produkt Geld verlieren, weil sich die Mérkte — Risiken. Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.
in einer bestimmten Weise entwickeln oder wir nicht in der Lage  Dieses Produkt beinhaltet keinen Schutz vor kiinftigen Marktentwicklungen,
sind, Sie auszubezahlen. sodass Sie das angelegte Kapital ganz oder teilweise verlieren kénnten.

KENNZAHLEN

Aktiensensitivitét (Delta) 37.55% Laufende Rendite 0.45%
Wandelpramie 30.37% Effektive Duration 1.56
Abstand zum Bondfloor 14.88% Anzahl Titel 84

Datenquellen: Bloomberg und Arve Asset Management AG.

Dies ist eine Marketing-Anzeige. Bitte lesen Sie den Prospekt und das KID, bevor Sie eine endglltige Anlageentscheidung treffen.



PORTFOLIO

Regionen* Branchen*

4.65% . 3.98% 1.60%
5.27% \ ‘

Asien ohne Japan 5.27%

s

= Europa

= Amerika

u Industrie
Nicht-Basiskonsumgiter

= Informationstechnologie

= Grundstoffe

u Finanzwesen

= Kommunikation

Ratings* D

2.33% 7.74%

@ Rating: BBB+

u Japan ' DGR = BB
Liquide Anlagen
u Liquide Anlagen ‘ .B
Gesundheitswesen
" m Basiskonsumgiiter
= Immobilien
u Energie
* Die Allokationen konnen iiber die Zeit hinweg Schwankungen ausgesetzt sein. 1) Interne Ratings (Einschitzung Fondsmanagement)
Datenquellen: Bloomberg und Arve Asset Management AG.
STATISTIKEN (ANNUALISIERT SEIT AUFLAGE)
Downside Maximum Sharpe Sortino
Rendite Volatility Volatility Drawdown VaR? Ratio Ratio
Fonds 1.13% 5.22% 3.97% 15.71% 0.76% n/a na
Referenzindex -0.19% 6.24% 4.77% -16.99% 0.90% n/a n/a
Datenquellen: Bloomberg und Arve Asset Management AG. 2) Parametric, 99%, 1-day
FONDSMANAGERKOMMENTAR STAMMDATEN
Der Februar war geprégt von einem Zinsanstieg in den USA und Europa um rund ISIN LU1926966158
50 Basispunkte. Ausgelost wurde dieser durch den weiterhin robusten Arbeitsmarkt ~ WKN A2PA4P
und stérker als erwartet ausgefallene Teuerungsindikatoren. In den USA Valor 45604379
beispielsweise lag sowohl der Anstieg der Konsumenten- als auch der Anteilswert 95.65 CHF
Produzentenpreise iiber den Prognosen. Ausserdem hoben das Fed, die EZB und Fondsvolumen 18.3IM EUR
. . L. . . . K Geschiftsjahresende 31.10.
die BOE die Leitzinsen wie erwartet weiter an und erteilten Hoffnupgen .auf ein Ertragsverwendung Thesaurierend
baldiges Umschwenken erneut eine Absage. So gewann das Narrativ «higher for Fondsdomizil Luxemburg
longer» langsam, aber sicher die Oberhand. Die Aktienmarkte zeigten sich von den  Rechtsform FCP (UCITS)
hoheren Zinsen zunédchst unbeeindruckt. Spéter jedoch gab der S&P 500 Index Auflage der Anteilsklasse 08.04.2019
nach und beendete den Monat 2.6% im Minus. Weiterhin robust zeigten sich die Auflage des Fonds 22.12.2008
europdischen Aktien, der STOXX Europe 600 gewann im Februar fast 2%. Diese Anteilsklassenwahrung CHF
Divergenz wurde auch von den Unternehmensabschliissen gestiitzt: Wihrend in Fondswihrung EUR
. K . . .. R . Vertriebszulassung CH/D/AT/LI/LU
den USA die Geyvlnne im vierten Quartal gegengbgr dc?m Vorjahr leicht Verwahrstelle DZ PRIVATBANK S.A.
zurlickgingen, stiegen sie in Europa etwas, wobei dies insbesondere auf den Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A.
Energiesektor zuriickzufiihren war. Der Topix Index in Japan lag leicht im Plus, Fondsmanager Arve Asset Management AG
wihrend in Hong Kong Gewinnmitnahmen nach drei starken Monaten zu einem Anlageberater Reitelshofer Vermogens-
Riickgang von fast 10% flihrten. Geopolitisch nahmen die Spannungen zwischen ) management GmbH
den USA und China nach der Ballon-Affdre und Geriichten iiber mogliche Laufzeit Unbefristet
chinesische Waffenlieferungen an Russland zu. Datenquellen: Bloomberg und Arve Asset Management AG.
Die Kurse der Wandelanleihen gaben insgesamt etwas nach, wobei sich der .
Refinitiv Focus Investment Grade Index insbesondere dank seines hohen Europa- GEBUHREN
Gewichtes knapp halten konnte. Den grossten Beitrag zur Performance des Index
leisteten jedoch die zwei Bonds von Nippon Steel, welche zusammen ein Gewicht ~ Management Gebiihr 0.75%
von 6% aufwiesen und erneut kréftig zulegten. Auch der Fonds profitierte vom Total Expense Ratio (TER) 1.16%
. . . . . Ausgabeaufschlag Bis zu 2.50%
Anstieg des japanischen Stahlherstellers, wenn auch in geringerem Ausmass. Riicknahmeabschlag 0%
Daneben trugen vor allem Sika, MP Materials und Boral positiv zur Performance
bei. Anta Sports, Meituan, Southwest Airlines und Zhongsheng Motors belasteten TOP 10 POSITIONEN
das Ergebnis. Zahlreiche Neuemissionen belebten den Markt, neben ON
Semiconductor begaben mehrere amerikanische Versorger (The Southern Co, PPL, AMERICA MOVIL BV 0.00%/2024 2.53%
Alliant Energy) neue Wandler. In Europa kamen Papiere von Delivery Hero, der VEOLIA ENVIRONNEMENT SA 0.00%/2025 2.52%
schwedischen Immobiliengesellschaft Balder und eine Umtauschanleihe von SAGERPAR 0.00%/2026 2.17%
. . . SCHNEIDER ELECTRIC SE 0.00%/2026 1.92%
FEMSA auf Heineken. Wir trepnten uns VOl’l.A.dldaS, Pharrr'laror.l unc'l Hjcmsoh DEUTSCHE POST AG 0.05%/2025 190%
Pharma. Ausserdem nahmen wir Gewinne mit in Voya sowie teilweise in AICA KOGYO CO LTD 0.00%/2027 1.83%
Booking.com, Nippon Steel und Sika. Neu ins Portfolio kamen u.a. MTU Aero SIKA AG 0.15%/2025 1.69%
Engines, Total, Enphase, Link REIT und PPL. AMADEUS IT GROUP SA 1.50%/2025 1.63%
MERRILL LYNCH BV 0.00%/2026 1.60%
SOUTHWEST AIRLINES CO 1.25%/2025 1.50%

Datenquellen: Bloomberg und Arve Asset Management AG.

Dies ist eine Marketing-Anzeige. Bitte lesen Sie den Prospekt und das KID, bevor Sie eine endgliltige Anlageentscheidung treffen.
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www.wandelanleihen.de

GLOSSAR

Aktiensensitivitit (Delta): Diese Kennzahl beschreibt die Verdnderung eines Derivats im Verhéltnis zur Verdnderung des Basiswertes. Ein
Delta von 40% des Fonds bedeutet beispielsweise, dass wenn sich alle den Wandelanleihen im Fonds zugrunde liegenden Aktien um 1%
bewegen, der Fonds sich theoretisch um 0.40% in dieselbe Richtung bewegt - wenn alle anderen Merkmale unverindert bleiben.

Wandelprimie: Die Wandelpramie misst die Distanz zwischen dem Preis der Wandelanleihe und dem Konversionswert (auch Paritit
genannt). Sie beschreibt den Aufpreis, den man flir die Wandelanleihe im Vergleich zu den zugrunde liegenden Aktien bezahlt.

Bond Floor: Der Wert der Anleihe ohne die Wandlungsoption.

Abstand zum Bond Floor: Gibt an, um wie viel héher die Wandelanleihen im Vergleich zu den Bond Floors handeln.

Laufende Rendite: Setzt den Coupon der Wandelanleihe ins Verhiltnis zu deren Preis.

Effektive Duration: Misst die Zinssensitivitit der Wandelanleihe.

Volatility: Statistische Messgrosse fiir die Schwankungen von Preisen, hier der Kurse der Fondsanteilsklasse.

Downside Volatility: Statistische Messgrosse fiir die Schwankungen von negativen Preisverdnderungen, hier der Kurse der Fondsanteilsklasse.
Maximum Drawdown: Bezeichnet den bisher maximalen Verlust vom historischen Hochst- zum Tiefststand der Anteilsklasse.

VaR: Value at Risk. Beschreibt mit einem gegebenen Wahrscheinlichkeitsniveau, welche Verlusthohe innerhalb eines Zeitraums mit dieser
Wahrscheinlichkeit nicht tiberschritten wird.

Sharpe Ratio: Die Kennzahl misst die Uberrendite (vs. einer risikolosen Anlage) im Verhiltnis zum eingegangenen Risiko (Volatilitit). Sie
wird zur Einschitzung des Rendite / Risikoverhiltnis verwendet.

Sortino Ratio: Ahnlich dem Sharpe Ratio, misst das Sortino Ratio die Uberrendite im Verhltnis zum Risiko, bezieht aber nur die
Schwankungen der negativen Renditen ein.

Wandelanleihen: Wandelanleihen sind Unternehmensanleihen, die neben einer festen Verzinsung und einem Riickzahlungswert das Recht
verbriefen, in die Aktie der emittierende Firma zu tauschen.

Umtauschanleihen: Bei einer Umtauschanleihe besteht das Wandelrecht auf die Aktien einer anderen als der emittierenden Unternehmung.

Optionsanleihen: Bei Optionsanleihen konnen der Anspruch auf Verzinsung und Riickzahlung sowie das Recht zum Erwerb von Aktien
nebeneinander bestehen, das heif3t, die Aktien konnen durch Ausiibung der Option zusitzlich zu der Anleihe erworben werden.

Dies ist eine Marketing-Anzeige. Bitte lesen Sie den Prospekt und das KID, bevor Sie eine endgliltige Anlageentscheidung treffen.



RISIKO GLOSSAR

Kreditrisiken:
Der Fonds kann einen Teil seines Vermdgens in Anleihen anlegen. Die Aussteller dieser Anleihen kénnen u.U. zahlungsunfihig werden,
wodurch der Wert der Anleihen ganz oder teilweise verloren gehen kann.

Liquiditiitsrisiken:

Der Fonds kann einen Teil seines Vermogens in Papiere anlegen, die nicht an einer Borse oder einem dhnlichen Markt gehandelt werden. Es
kann schwierig werden, kurzfristig einen Kéufer fiir diese Papiere zu finden. Dadurch kann das Risiko einer Aussetzung der Anteilriicknahme
steigen.

Kontrahentenrisiken:
Der Fonds kann verschiedene Geschifte mit Vertragspartnern abschliefen. Wenn ein Vertragspartner insolvent wird, kann er offene
Forderungen des Fonds nicht mehr oder nur noch teilweise begleichen.

Risiken aus Derivateinsatz:

Der Fonds darf Derivategeschéfte zu den oben unter ,,Fondsprofil* genannten Zwecken einsetzen. Dadurch erhohte Chancen gehen mit
erhohten Verlustrisiken einher. Durch eine Absicherung mittels Derivaten gegen Verluste konnen sich auch die Gewinnchancen des Fonds
verringern.

Operationelle Risiken und Verwahrrisiken:

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Er kann Verluste durch Missversténdnisse oder Fehler von
Mitarbeitern der Kapitalanlagegesellschaft oder externer Dritter erleiden oder durch duflere Ereignisse wie z.B. Naturkatastrophen geschédigt
werden. Mit der Verwahrung von Vermogensgegenstinden insbesondere im Ausland kann ein Verlustrisiko verbunden sein, das aus Insolvenz,
Sorgfaltspflichtverletzungen oder missbrauchlichem Verhalten des Verwahrers oder eines Unterverwahrers resultieren kann.

Eine ausfiihrliche Darstellung der Risiken findet sich im Abschnitt ,,Risikohinweise* des aktuell giiltigen Verkaufsprospekts.

DISCLAIMER

Dies ist eine Marketing-Anzeige. Bitte lesen Sie den Prospekt und das KID, bevor Sie eine endgiiltige Anlageentscheidung treffen. Diese
Publikation richtet sich nicht an Personen, deren Nationalitidt oder Wohnsitz den Zugang zu solchen Informationen aufgrund der geltenden
Gesetzgebung verbieten. Es ist zu beachten, dass der Wert der erworbenen Anteile, aufgrund von Schwankungen der Investments im Fonds
sowie der Notierung der Wertpapiere, schwanken kann. Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige
Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten
unberiicksichtigt. Zudem kann keine Zusicherung fiir die Erfiillung der Ziele der Anlagepolitik gegeben werden. Hinweise zu Chancen und
Risiken sind dem Verkaufsprospekt zu entnehmen. Die wesentlichen Anlegerinformationen miissen vor dem Kauf dem Anleger zur Verfiigung
gestellt werden. Diese Unterlagen konnen in deutscher Sprache auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A.
(https://www .ipconcept.com/ipc/de/fondsueberblick.html) kostenlos abgerufen werden. Dariiber hinaus sind diese bei der Informations- und
Vertriebsstelle kostenlos erhéltlich. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlielen, die Vorkehrungen, die sie fiir den Vertrieb des Fonds
getroffen hat, geméf Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG, aufzuheben. Weitere Informationen zu Anlegerrechten sind in deutscher Sprache
auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft (https://www.ipconcept.com/ipc/de/anlegerinformation.html) einsehbar. Die Grundlage fiir den
Kauf bilden ausschlieBlich der Verkaufsprospekt, die KID, das Verwaltungsreglement sowie die Berichte. Eine aktuelle Version kann bei der
jeweiligen Vertriebsstelle sowie beim Vertreter in der Schweiz angefordert werden. Diese Publikation ist weder als Angebot zum Erwerb noch
als Anlageberatung auszulegen. Er bezieht sich weder auf die speziellen Anlageziele, die spezielle Situation noch auf etwaige Anforderungen
einzelner Personen. Insbesondere ist dem Empfianger empfohlen, allenfalls unter Einbezug eines Beraters die Informationen in Bezug auf ihre
Vereinbarkeit mit seinen personlichen eigenen Verhéltnissen, auf juristische, regulatorische, steuerliche und andere Konsequenzen zu priifen.
Trotz gebiihrender Sorgfalt bei der Erstellung der Publikation wird keine Verantwortung fiir Fehler oder Auslassungen bzw. darauf basierender
Handlungen jedweder Art iibernommen. Vertreter in der Schweiz ist IPConcept (Schweiz) AG, Miinsterhof 12, CH-8022 Ziirich. Zahlstelle in
der Schweiz ist die DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Miinsterhof 12, CH-8022 Ziirich.

Dies ist eine Marketing-Anzeige. Bitte lesen Sie den Prospekt und das KID, bevor Sie eine endgiiltige Anlageentscheidung treffen.



